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l TEMAS GENERALES RELEVANTES

TEMAS FINANCIEROS DE ATENCION
Los bancos centrales se mantienen evaluando las hostilidades en el medio oriente y los impactos en la inflacion, ante repuntes importantes en el
petréleo y sus derivados.

Las tasas de interés de largo plazo subieron en la mayor parte de las geografias entre 30 a 60 puntos base, por el incremento del petrdleo y
derivados.

Los mercados de renta variable se ajustaron durante el mes por una aversion al riesgo por temores en inflaciones mas elevadas, menor
crecimiento, mayor inflacién, y un contexto de menores utilidades en un mercado desde nuestra dptica de valuaciones elevadas en la mayoria de
los sectores que representan a los indices accionarios.

El peso mexicano tuvo correcciones al pasar desde 17.09 al cierre de febrero hasta 18.16 en niveles intradia en marzo, cerrando en 17.94, y
continla mostrando fortaleza ante eventos volatiles.

BANXICO, decidi¢ bajar la tasa de referencia en 25 puntos base para quedar en 6.75%, desde 7.00% con dos votos en contra y tres a favor, en un
entorno donde la inflacidn continua fuera del rango del banco central y con presiones al alza por el conflicto geopolitico.

Los commodities, experimentan alta volatilidad y especulacion. En lo que va del afio su desempeiio ha sido (Oro 8.3%, Plata 51%, Cobre -0.7%,
Petréleo 68.3%).

El componente Geopolitico sigue dando noticias que generan volatilidad y afectan expectativas de mediano plazo en los mercados financieros.

l INDICADORES DE MERCADO

Indicadores para la economia mexicana y expectativas del cierre 2026 y 2027 de encuestas mercado. En todos los casos, es la mediana (el punto medio de
los resultados).



l RENDIMIENTOS ACUMULADOS (2018-2026) EN USD

l NUESTROS PORTAFOLIOS DE INVERSION EN BDR

ESTRATEGIAS BALANCEADAS

Enfocados en la preservacion de capital con inversiones en instrumentos
de tasa de interés de mediano y largo plazo en pesos y en instrumentos
dolarizados, sin participar en Renta Variable.

PRESERVACION CONSERVADOR
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